HAN YARLIK GAYRIMENKUL VE GiRIiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI
A.$ GIRISIM SERMAYESI SEMSIYE FONU iCTUZOGT

MADDE |- SEMSIYE FON"UN KURULUS AMACI:

LL Han Varlik Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfay Yonetimi A §. tarafindan 6362
sayili Sermaye Piyasas Kanunu®nun 52'nei ve 54 "lincii maddelerine dayamlargk ve bu ictozok
hitkiimlerine gore yonetil mek tizere nitelikli vannmelardan katima paylan kargihi toplanacak
nakit ve igtirak paylan ile katilma paylan sahipleri hesabina ve mangh mulkiyet esaslaring gire
-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatnm Forlanna lliskin Esaslar Teblifii'nin  18%inci
maddesinin igined fikrasinda belintilen girigim sermayesi vannmlan ile para ve sermaye
piyasast araglanndan olusan portfoyleri isletmek amaciyla Han Varlik Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi ' Portfoy Yonetimi A §, Girisim Sermayesi Semsive Fonu kunulmustur.

1.2, Semsiye Fon, katilma paylan bu ictizik kapsaminda ihrag edilen fonlardan olusmaktadir.

1.4. Bu igtuziikte;
a) Han Varlik Gayrimenkul ve Girigim Sermayvesi Portfay Yonetimi A8, “KURUCU™,

b) Han Varlik Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A S “YONETICL”,

€) Nural Yatinm Bankas A S Istanbul Takas ve Saklama Bankas A5, Torkiye Emlak Kanlim
Bankasi A S. “PORTFOY SAKLAYICISI",

¢) Han Varlik Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfiy Yonetion ALY Girisim Sermayesi
Semsiye Fonu “SEMSIYE FON™,

d) I1-52 4 sayih Girigim Sermayes: Yatinim Fenlarina lligkin Esaslar Tebligi “TEBLIG",

e) NI-52.1 sayil Yaurim Fonlanna [liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI™,

£y MI-55.1 sayils Pontfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faalivetlerine iliskin Esaslar
Teblig “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

g) 111561 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Hligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™,

) TI-14.2 saytlt Yatrrom Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanina lliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI™,

h) 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu "KANUN",

1} 6102 sayith Tark Ticaret Kanunuy “TTK",

1} 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK™,

i) 6098 sayih Turk Borelar Kanunu “TBK™,

k) Merkezi Kayit Kurulugu A S. "MEK™,

I) Borsa Istanbul A.S. “BIAS",

m} Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. “TAKASBANK™.

n) Sermaye Pivasas Kurulu “KURUL™,

o) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “[STIRAK PAYT,

) Kurul'un yaurm kuruluglanna iliskin dizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayvall olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel musteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 savih
Resmi Gazete' de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Haklkinda Yanetmelik'te tanimignas.
bireysel katthm vatnimeis lisansina sahip kisiler “NITELIKLI Y ATIRIMCI™, _. 2
p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgh i F i g N
Teblig'in 4 numarah ckinde sayilan hususlann dozenlendii sozlesme “FOf
SOZLESMEST",
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r) Fonlann girgim sermayesi portfsylerinin yénetimiyle ilgili islemlerin yirstulmesinden
sorumly, Kurucu nezdinde olusturlan ve asgari olarak Teblig'in 11"inci maddesinde sayilan
uyelerden meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI™.

5) Tirkive Cumhuriyvet Merkez Bankas: “TCMB™,

) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP™

olarak ifade edilecektir.

L5, Bu igtizdk, katrlma pay: sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicis: arasinda Semsiye
Fon’a bagl fonlann portfoylednin inangh milkivet esaslanna gore isletilmesini, Kanun'un
36"nc1 maddesi kapsaminda saklanmasin, vekalet akdi hikimlerine 20re yonetimini konu alan
genel iglem sartlann igeren iltibaki bir sozlesmedir

2- SEM

SAKLAYICISI'NA

2.1. jemsiye Fon'un unvam, Han Varlik Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A% Girigim Sermavesi Semsive Fonu'dur,

2.2, Kurucu ve Yonetici'nin,

Unvam; Han Varlik Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Porifoy Yonetimi A S,

Merkez Adresi; Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi A Blok No: 5a/ 272
Umraniye / Istanbul,

Internet Sitesi; v w_ hanpon oy com'dir.

2.3, Portfoy Saklavicilan'mn,

Unvani; Nurol Yatirim Bankas: AS

Merkez Adresi; Maslak Mah. Biiyilkdere Cad Nurol Plaza No: 255 f¢ Kap No:1502
Saryer/Istanbul,

Internet Sitesi: wow ool bank com o dir

Unvami; Tirkiye Emlak Katilim Bankasi AS,

Merkez Adresi; Barbaros Mahallesi. Begonya Sk No:9A, 34746 Atasehir/lstanbul,

Internet Sitesi: www emlakkatilio com ar dir.

Unvant; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S,
Merkez Adresi;, Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No-4 Sanyer 34467 Istanbul
Internet Sitesi: www www takasbank com tr" dir.

MADDE 3- SEMSIYE

YLERININ

FON'A

3.1. §emsiye Fon'a bagh fonlann katlma pavian Teblif'in ihracs iliskin hikimleri
gercevesinde sadece nitelikli vatnimelara satlir.

semsiye Fon'a bagh fonlar itibanyla kaydi olarak MKK nezdinde yatinme bazigda %
Katilma paylan bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez. wox 5
| x

3.2, Kanlma paylanmn itibari degen yoktur ve kaydi defer olarak tutulur. Katilmgd
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3.3, jemsiye Fon’a bagh fonlann onayli ihrag belgelerinin Kurucu tarafindan teslim alinmasin
takip eden bir vil igerisinde katlma paylarimn nitelikli yaunmeilara satising baslanmas:, sabs
baglangig tarihini takip eden en geg bir vil iginde Teblig de beliflenen asgari kaynak taahhidi
tutarina ulagmas: ve katlma payr sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblif ve
fon ihrag sozlegmesinde belinilen esaslar dahilinde yatinma yonlendirilmesi zorunludur

4- KAYNAK TAAHHUDUNE i

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmelarin bir defada veya farkh tarihlerde adenmek nzere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhadii sadece nakit olarak sdenebilir

4.2. Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taabhadii tutanna ibrag bel pesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidi tutarlanmin fon ihrag sozlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
Gdenmesi Kurucu'nun yonetim kurulu tarafindan talep edilir,

4.3. Kaynak taghhitleri, tahsi] edilmelerini miiteakip ihrag belzesinde belirtilen stre icerisinde
Teblig ve bu igtizikte belirtilen simrlamalar dahilinde vatirnma yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yili asamaz,

4.4, 4.3. nolu maddede belirtilen sire sonunda asgari kaynak taahhidi tutarina ulagiimamas:
halinde fonun yatnm faalivetlerine son verilerek en mec alt ay iginde fonun tasfivesing izin
verilmesi talebiyle Kurul’a basvurulmast zomnludur,

4.5, Kaynak tashhitlerinin tutar ve ddenme planina, alt ve st limitlerine, kaynak taalhitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabitecek tedbirlere fon thrag soelesmesinde
yer venlir.

4.6. Portfay Saklayicisi tarafindan her bir kaynak taahhiidi odemesi karsiifinda yatnme
hesaplanina aktarilacak katlma paylanmn sayisi, kaynak taahhiidinin 6denmesi icin hazidanan
fiyat raporunda tespit edilen pay fivatina gore hesaplamir,. Fonun katlma pavi satim
dinemlerinde kaynak tashhidinun odenmesi durumunda katilma payi birim pay degerinin
hesaplanmas: amaciyla hazsrlanan fivat raporlanmn da kaynak taahhidi odemesi karsithi@inda
yaunmer hesaplanna aktanlacak kanlma paylanmin sayisinn tespiti icin kullamilmas:
mamkindar. 1k talep toplama doneminde tahsil edilen kavnak taahhiitleri karsilifnda ihrac
edilecek fon pay sayismmin hesaplanmasinda | pay 1 TL olarak dikkate ahmr Fon kanlma
paylanmn ihrac: sonrasi fona veni bir kaynak taahhidi verilmesi durumunda, fonun meveut
katlma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhudo kapsaminda fon kanlma paylanm alacak
yatmmailar arasinda denklegtirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin
esaslara fon ihrag sdelesmesinde ver verilir.

4.7. Fon ihrag sozlesmesinde hukam bulunmas gartiyla kaynak taahhiidi 6demelerinden nce
girigim sermayesi portfoyine iligkin dzel degerleme raporu haziclaulabilic Bu durumda,
deferleme raporunun bedelinin ddenme esaslanna fon thrag sézlesmesinde ver verilir.

MADDE 5- SEMSIVE FON'A_ BAGLI
VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE M

ILISKIN ESASLAR;
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3.1. Fon portfoyundeki varliklar, vapilacak bir sozlesme ile Saklama Tebligi dizenlemeleri
cergevesinde Portfiy Saklayicisi nezdinde saklamir,

5.2. Semsiye Fon'a bagh her bir fonun tim varld ve vikimlulokler birbirinden ve ayrica
Kurueu ile Portfoy Saklavieis: mn malvarigimdan avridir,

3.3, jemsiye Fon'a bagh fonlar, resmi sicillere tescil, dedisiklik, terkin ve dizeltme talepleri
lle ortadi olacag: limited ve anonim sirketlerin kurulus, sermave arbnmi veva pay devri
iglemleri dahil her tor ticaret sicili islemleriyle simrli olarak 10zl kigilig@ haiz addoiunur.
Ticaret sicilinde ve diger resmi sicilierde Semsiye Fon'a bagh fonlar adina yvapilacak islemler,
Kurucu ile Portfay Saklavieisi'm temsil eden birer vetkilinin muosterek imzalan ile
gergeklegtinlin. Bu hitkmin uygulanmasinda Semsive Fon'a bagh fonlar adina vapilacak
islemler, Semsive Fon'a bagh fonlann ontag olacag sirketlerin kurulug, sermave artinmy, pay
devri ve benzeri nitelikte iglemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi"nin yanetim
kurulu bagkan ve dyeleri ile yénetim kurulunca vetkilendirilecek en az ikinci derece imza
yetkisine sahip kisilerdir.

5.4, Portfoy Saklayicis tarafindan Fon portftyimde yer alan ve Takashank i saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan. kiymetli madenler ile difer varliklar Takasbank
nezdinde fon ading apilan hesaplards izlenir. Bunlarn disinda kalan varliklar ve bunlann
dederleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a akianlr veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkéin safilamr.

3.5, jemsiye Fon’a badl fonlanm malvarlify, fon hesabina olmasi sartivla kredi ahnmas,
finansman saflanmasi, koruma amagh tirev arag islemleri veva fon adina taraf clunan benzer
mitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gasterilemez ve relmedilemez Semsive
Fon'a bagh fonlann malvarh@ Kurucu'nun ve Portféy Saklayicis”'nin vonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklanmin tahsili amaci da dahil olmak Gizere haczedilemez, Gzerine ihtivali tedbir
konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

5.6, Sermaye pivasas: araglanmn el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan ilkelerin sermaye piyasasi araglanna vatinm yapilmas: halinde sz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili aract kurulus tarafindan safilanir. Saklama hizmeti veren
aract kurulug tarafindan muohafazadaki sermaye piyasas: araglanmn son durumu itibanyla,
tamanun gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlanin bir érneginin Kurucu
nezdinde sirekli olarak bulundurulmas zorunludur

MADDE 6- SEMSIYE FON'A BAGLI
ESASLAR, YONETICI'NIN TAB]
SISTEMI:

6.1. Semsiye Fon'a bagh fonlann katlma pay: sahiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili,
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtuzuk ve ihrag belgesi hukumlsgag.
uygun olarak yuritilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucy, Semsive Fon'a bagh fgafayaghi

siizlesmesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dodan haklan §
yetkilidir. Semsiye Fon'a bagli fonlarin portfoyler, Kurueu tarafindan bu igtuzi

hiikiimleri dihilinde vonetilir,
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6.2. Semsiye Fon'a badli fonlar, taraf olaca@ tim sozlesmeler ile gingim girketlerinin
yonetimine katthnmast ve bu sirketlerin genel kurullarnnda oy kullamlmass da dihil olmak tizere
tiim faaliyetlerinin icrasinda, Kurueu'nun vénetim kurulu tarafindan temsil edilir, Yonetim
kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla Gyeye veya Kurucu'nun biring derece imeza yetkisine
sabip personeline devredebilir, Semsiye Fon'a bagh fonlann girigsim sermayesi portfoyinin
yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile Yannm Komitesi ne devredilmesi
de mimkundar. Ancak katlma payi sabiplerinin vatinm kararlanm etkileyebilecek nitelikieki
diger iglemlerin yonetim kurulu karan ile yapilmas: zoruniudur,

6.3. Semsiye Fon'a bagh fonlann girisim sermavesi yatnmlarna iliskin TTK da belirtilen
ortakhk haklarim ve Teblig'de belimilen pay sahipligi sozlesmelerinden kavnaklanan
yonetimsel haklanm kullanmak teere, Kurucu'nun vonetim kuruly karan ile Kuruew nun
personeli olmayan lgunci kigiler de vekil olarak belidenebilir Bu durumda dahi Kuruew' nun
mevzuattan, bu igtiziikien ve ihrag belgesinden dofian sorumiulugy devam eder,

0.4, Saemsiyf_: Fon'a bagl fonlann faaliyetlerinin yoritilmesi esnasinda portfoy yoneticilig
hizmeti dihil disardan saflanan hizmetlerden vararlanilmasi, Kurucu nun sorumiulugur
ortadan kaldirmaz

6.5. Kurucu'nun yonetim kurulu dyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlar
konusunda en az beg villik tecriibeye sahip olmas gereklidir, Aynica, Kurucu nezdinde bir
Yatinm Komitesi olusturulmas: ve bu Yatinm Komitesi'nde asgan oclarak biring climlede
belirtilen nitelidi haiz yonetim kurulu Gyesi, genel muddr ile dort vilhk viksekoZrenim girmiis
ve girisim sermayesi yatinmlan kenusunda en az bes yillik tecrubeye sahip tam zamanh va da
yan zamanh bir personel bulunmas zorunludur Yatinm Komitesi'nde goreviendirilecek
personel sar, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu Gyesi ile de sadlanabiliv. Fonun ihrag
belgesinde nisaplan ag@rlagnncr aksine bir dilzenleme bulunmadi@ takdirde, Yatinm Komitesi
uyelerin cofunluBuyla teplamr ve toplantida kullanilan oylann cogunluduyla karar ahr Ancak
her haliukarda Kurucu tarafindan Teblig kapsammda atanan ityelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalan gerekir. Fonun girigim sermayesi portfoyimin yinetimiyle ilgili islemler
Yatrim Komitesi tarafindan yiriilir.

6.6. Semsiye Fon ve Semsive Fon'a bagh fonlarla ilgili islemlerin duzgiin yiritilebilmesini
teminen Portfoy Yonetim Tebligi hitkiimleri cergevesinde bir fon hizmet birimi olusturalur, Fon
hizmet birimi Nurol Yatinm Bankas: A 5. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak Jemsiye Fon'a bagl fonlann muhasebe kayitlanmm tutulmasi, nakit mutabakatlanmn
yapimas,, kaulma payr alim-sawm emirlerinin kontrol edilmesi. gin sonlannda fon
raporiarinin, fonlarin mizan, bilanco, geliv-gider tablolaninin hazidanmas gibi gorevler yerine
getirir. Fon hizmet birimi bunyesinde fon midirii ve fon islemleri igin gerekli mekin, teknik
donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulunduralmas: zorunludur,
Fon muduri asgani olarak fon hizmet biminin organizasvonunun saglanmas:, fon ile ilgili
vasal ve diZer islemlerin koordinasyonu, yiiritilmesi ve takibinden sorumludur. Fon midur,
porifdy yoneticilifi faaliyetinde bulunamaz. Fon midiriiniin herhangi bir sebepten dolases
gorevden aynimas: halinde alti i5 giing iginde yeni bir fon midari atamr ve Kurul®a fy -
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Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon islemlenine iliskin olarak TTE. VUK ve
Kanun hikumleri gergevesinde, Yevmive Defteri (munliik defter) ile Defier-i Kebir (biyisk
defter), Nurol Yatinm Bankast A §. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii'nea
istenebilecek VUK "tan kaynaklanan zorunlu defierler de aynca tutulur.

6.8. Kurucy, kaydi deger olarak tutulan katiime paylanm yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 il boyunea saklamak zorundadar,

6.9. Semsiye Fon'a bagh fonlarin muhasebe, denetim, hesap ve iglemler Kanun, TTK, VUK
ve TBK 'nin ilgili hikiimlerine uygun olarak, Kuruew nun ve Yonetiei nin hesaplan disinda
Gzel hesaplarda izlenir. Fon mubasebesine iliskin olarak, Kurul'un Finansal Raporlama
Tebligi nde belirtilen esaslara uyulur,

6.10. Kurucu ile katlma pay sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictizik hukimlerl, Kanun ve
ilgili mevzuat, hikiim bulunmayan hallerde ise TRK min vekilet akdi hitkimmler uygulanir.

6.11. Kurucu/Yonetici, fon yonetiminde agagdaki ilkelere uyar,

6.1L.1 Yénetici'nin yonettigi her fonun grkarint ayn avn gozetmesi zorunludur Yonetici,
yonetimindeki fonlar veva difier mugterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
iglemlerde bulunamaz Fon portféyuile ilgili alim sanm kararlarinda objektif bilgi ve belzelere
ve sozlegme ile belirlenen yatmm ilkelerine uyulmas zorunludur, Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlanna mesnet tegkil eden arasurma ve raporlarin en az 5 yil siireyle vonetici nezdinde
saklanmas: zorunludur. Fon portféyiine iliskin vatim karanm veren portfoy yéineticis alun
satim kararlarim imzah olarak kaydeder,

6.11.2. BIAS ta iglem garen varltklann alim satiminin BIAS kanaliyla vapilmas: zorunludur,
Fon adina katilma paylanmn alim satimi nedenivle, BIAS Borglanma Araclan Pivasasi’ndan
aynt gon valord ile aym gin valdrln islem saatleri disinda fon portféyime alim veva fon
portfoyinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belidenen iglem kurallanina
uyulur. Yonetici'nin, fon portfoyune pay ahm satim islemlerinde, islemi gerceklestiren aracy
kurulugun, fonu temsil eden misteri numarasiyla BIAS ta islem yapmasmi temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici, fon adina portfisy igin vapilan bir alim satm isleminden dolay: lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfhat saglarse. bu durum Kumuecu tarafindan ofrenildigi
tarihten itibaren 10 i5 gind iginde en uygun haberlesme vasitasivia yatmmelara bildirilir,

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici'nin kendisine veya tigtnct kigilere cikar saglamak
amaciyla fon portféyiinde bulunan varhklann ahm saurm yapilamaz Fon adina verilecek
emirlerde gerekli Gzen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina vapilacak ahm
satimlarda portfoy yonetim stzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurueu'nun
genel karardanna uyulur

sazli bir garanti verilmez.
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6.11.6. Kurucu, Yanetici ve fonlann yenetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
strasinda bilgi sahibi clabilecek durumdaki Lisiler, bu bilzileri kendileri veva Ggiincl tarafin
menfaati dofrultusunda kullanamazlar

6.11.7. Yonetici, fonlann pertfoylerini, semsiye fon igticziidii, ihrag belgesi, fon ihrag
sozlegmesi, yaunme: sozlesmesi, Kanun ve igili mevzuat hikimlerine gore yoneimekle
vitkiimlGdar.

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veva sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayls
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katlma paylanmn fon
portfoyiine dihil edilmesi halinde bu fonlara giris va da cikis kemisyonu odenemer.

6.12. Aynca Semsiye Fon'a bagh fonlar igin asafdaki islemler vapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarmn geri donusterinde olusan nakit ihtiyacmin karsilanmas: amaciyla,
portfayde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig bedelinin %610 una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amacivla Takasbank Para
Piyasas islemleri yaplabilir

6.12.2. Fon toplam defierinin azami %450 si oramnda kredi veya farzsiz finansman kullamiabilir.
Bu oramn, kredi veya faizsiz finansman kullammuinin gerceklestifi hesap dinemi ve
sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden Uglincd ayin somunda agiklanan Teblig'in
1%"uncu maddesinin ikinci fikras: uyannca hazidanan toplam deger tablosunda saflanmas
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullamimas halinde bunlanin niteligi, tutan, faizi,
ddenen komisyon ve masraflar, alindif tarih ve kurulus ile geri odendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 gin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay
sahiplerine bildirilir,

6.13. Kurueu/Yonetici, girisim sermayesi vatinmlanna iliskin disandan damsmanhk hizmeti
alabilir,

b.14, Kurucu, kendi bunyesinde risk yonetim hizmetini sailayan bir birim olugturabilecegi gibi
risk yonetimi konusunda yatinm kurulusianndan ve uzmanlagms diger kuruluslardan de
hizmet alabilir, Risk yonetim hizmetini saflayan birim, portfovin yanetiminden sorumiu
birimden bafimstzdir Fonun maruz kalabilecegi risklere ve risklerin olcuminde kullamlan
yontemlere iliskin detayl bilgilere fonun KAP'ta yer alan sirekli biluilendirme formundan
(v kapoore i) ulasiimas: miimkiindir.

6.15. Semsiye Fon’a bagh fonlann girigim sermayesi vaunmlan digindaki varliklann portfiy
simriamalarina ise fon ihrag stzlegmesinde yer verilir Fonlann portfiylerinde yer alan girisim
sermayesi yatinmlan disinda kalan sermaye piyasas araglaninin vonetiminde Kurul'un yatinm
fenlanna iligkin dizenlemelerinde yer alan ihragg sinirdamalan ile fon ihrag sozlesmesinde yer
alan yatirim stratejilen ve limitlerine uyulur

o

MADDE 7-_SEMSIVE FON'A BAGLI FONLARIN YATIRIM AMACL PORTFDY
DNETIM STRATEJISI ILE BU FONLA YATIRIM YAPILACAK SYRMAY

PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI
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7.1, Semsiyc_Fqn‘ahagh fonlarn portfeylerine alinacak varlik ve islemlere iliskin olarak Teblig
ve Kurul"un ilgili difer ditzenlemelerinde yer alan esaslara uyulur

7.2. Sem 51_1;5- Fon'a bagh fonlann yatirum amaglan ile portfiy yanetim siratejilerine ve fonlanin
pmf‘ﬂylerm? ahnabilecek varhk ve islemlerin segimi ile riskin dagimlmas esaslaring iligkin
aynintili bilgilere fonlann fon ihrag sozlesmesinde ver verilir

7.3. Jemsiye Fon'a baZh fonlarn girisim sirketlerine vapaca@ ortaklik hakk: veren zirigim
sermayesi yatnmlan, fon ile girisim girketlerinin vonetim kontroliime sahip meveut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan
girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
girketinin  yonetim kontroliniin  saglanmas: halinde ise satin alima iliskin pay devri
stizlegmesinin imzalanmast yeteridir

yw;un& PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI,
A 1

TIN iTIVEP IPLARINA ILISKIN ESASI

KATILMA _ PAYI

8.1. Semsiye Fon'a bagh her bir fonun birim pay degeri fon ihrag sozlesmesinde belirlenen
tarihilerde) ve en az yilda bir kere olmak lizere Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
esaslar cercevesinde hesaplanir, Bunun disinda, mevzuattaki deferleme esaslanna uyulmak
suretiyle giinliik olarak referans/zosterge nitelifinde birim pay degeri hesaplanir ve agiklamr

8.2. Semsiye Fon's bagh fonlann kaulma paylanmn satim ve geri alim fiyatlarimn tespiti usuli
ile ton portfoy ve toplam degerlerinin beliflenmesine iliskin esaslara fon thrag sozlesmesinde
yeér verilir.

8.3. Semsiye Fon'a bagh fonlarn portfoyinde ver alan girisim sermayest yahmmlan ile
Teblig'in 23 tincii maddesinin gunei fikrasinda belirtilen yurt disinda verlesik olup borsada
iglem pbrmeyen ve gelisme potansiveli tasivan sirketlere yapilan vatinmlann degerlemesi
Tebligi'de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerpeklestirilir. Girigim sermayesi yatinmlanmnm
degerlemesine dayanak teghil eden bilgi ve belgeler fon siresi ve bu stirenin bitmesini miteakip
beg yil boyunca Kurucu nezdinde de saklamir.

8.4. Fon portfoyunde yer alan difer varhiklann degerleme esaslarina iliskin olarak Kurul®un
yaunm fonlarimn finansal raporlamalarina iliskin dizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur,

8.5, $emsiye Fon'a bagh fonlarin cans: altinda farklt pay gruplan olusturulabilic. Bu durumda
pay gruplanmn hak ve yikimluliklerine fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

8.6, Fon katlma paylanmn degerlerinin yannmaeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
sozlegmesinde yer verilir,

8.7. Savag, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfaydeki varhklagg )

ilgili oldufu pazann, pivasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde p#f
gelebilecek arizalar, fon toplam degenini etkileyebilecek anemli bir bilainin ortava cfina
olafaniisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti Mg’
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu derumda degerleme esaslanmn gereg

¥ % i
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konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim
vapilhr,

8.8, Kanlma payr satisimn veva fona iadesinin istirak pays karsihifinda gerceklestiriimesi
durumunda, TebliZ'in bu husustaki ditzenlemelerine uyulur

8.9. Fon katlma paylanmn fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigimm ve
portfoydeki girigim sermayesi vatnmlanindan cikisin yatnmermn zaranna olacafimn Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katlma paylannin geri alimim erteleyebilir. Ancak bu siire
bir yili agamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurul”a bildirilir,

- GELIR__VE _GIDERLERIN K 1A PAYI  SAHIPLERINE
YAN INAT N ESASLAR:

2.1. Semsiye Fon'a bagh her bir fonda olusan kir, bu ictuziikie belitilen esaslara gore tespit
edilen katilma pay: fiyatiarina yansir Kaulma payi sahipleri, paylarim fon ihrag stzlesmesinde
belirienen surelerde fona geri sattiklarinda, isleme esas fivatn igerdidi fonda olusan kirdan
paylanim almig olurlar, Kir pay: dagimm yapacak Semsive Fon'a bagl fonlarda ise kir payl
dagitim esaslanna iligkin aynintli bilgilere fonlann fon ihrag stizlesmesinde ver verilie

9.2. Semsiye Fon'a bagl her bir fona iliskin kurulus masraflan da dahil tim giderler fonlann
malvarliklarindan karsilamr. Her bir fondan karsilanan, portfoy yonetim dereti dahil tim
giderlerin toplamimin fon toplam degerine gore iist sinirina Fon ihrag stzlesmesinde yer verilir.

9.3, Semsiye Fon'a bagh her bir fonda uygulanacak yénetim ucretinin hesaplanmasina iliskin
bilgilere fon ihrag sozlesmesinde ver verilir.

9.4, Semsiye Fon'a bagh fonlann portfay yvinetim Gcretlerine ve fonlara tahakkuk ettirilecek
1se performans tereterine ek olarak fonlardan agagidaki harcamalar vaplabilir:

1. Katilma paylars ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile idgili harcamalar

a) Mevzuat gerefi vapilmas: zorunlu tescil ve ilan siderlesi,

b) Fonlarm yasal defterlerine iligkin giderler dihil olmak Gzere noter fieretleri,

c) Fonlann portfoylerindeki varliklann sigorta iicretleri,

¢) Fonlanin portftiylerindeki varliklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagh sigorta Geretleri,

d) Fonlann portféylerindeki varliklarm saklanmasi. fon operasvon ve degerleme hizmetleri
igin ddenen her trlii icretler,

e) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda fonlarin mikellef
oldudu her tirla vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur Farklan,

o) Portfoye alimlarda ve portfayden satmiarda cdenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim

veya satim gerceklegmese dahi bu amagla yamlan ve fonlann faalivetieri ile ilgili Ol

yinetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabancr para cinsinden yapilan giderlg#
diviz satig kuru Gzerinden Tiick Lirasina gevrilerek kaydolunur ), 4

&) Portfoyde ver alan ve fon paortfaviinin olusturulmasi surecinde nihai olarifk
dahil edilmesine karar verilenlerle sl oimak Uzere girisim sermavesi vatrimigy
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fon ihrag sbzlesmesinde belirtilen degerleme, teknik. hukuki, vergisel ve mali danismanlik
hizmeti Geretleri, noter ficreti ve fatura bastm tcret vh, ucretler,

h) Aract kurum komisyon tereli ve masraflan,

1) Fonlar adina yapilan stzlesmelere iligkin her wrln gider ve masraf, hare ve noter
ucretlen,

1) MEK ve Takasbank'a fon igin adenen ueret, komisyon ve masraflar,

J} Fonlann portfoylerindeki varliklann pazarlanmas: ve satigt igin katlamlan giderler,

k) (Varsa) Katlma paylanmn BiAS'ta ilem gormesi icin édenen tcreller ve vaptlan
masraflar,

1} (Varsa) Endeks kullamm giderleri,

m}) Defter tasdik, faura basimu, e-fatura, e-defier. mali mihiir gibi belge ve kayit dizeni
ile ilgili harcamalar,

n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderlen,

o) KAP giderleri,

o) Kanlim finans ilke ve esaslarina uyuma iliskin {varsa) alinan danigmanhik hizmetleri igin
ddenen her trli Geretler,

p) Fonlann taraf oldugu sozlesmelerde sozlesmeden kaynaklanan yukumlaliklerini yerine
getirmeyen karst taraf alevhine baslanlan hukuki iglemlere iligkin avukathk, varmlama ve icra
takibi giderleri,

r) Fonlann taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk takip, varmlama gidereri ve siz
konusu yargilamalar sonucunda fon aleyhine olusacak tazminat velveya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

$) Kurulca uygun gorulen diger harcamalar

3. Mevzuat gerefi vapilmas: zorunlu ilan giderleri ve difer harcamalar

a) Fonlann mikellefi oldugu versi ve VUK gerefs vapilan mali misavirlik giderieri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir ve yeminli mali musavirlik ve
diger hizmet alimlanndan do@an Gcretler,

¢) Takvim yeli esas alinarak Gicer ayhik dénemlerin son 15 gununde fon toplam degerinin
yuz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicist tarafindan
onayianarak Kurul'a ddenen Kurul Gereti,

¢) Mevzuat geredi yapilmast zorunlu ilan ve diger giderler,

9.5. Hemsiye Fon’un kurulug giderleri ile fonlarm kanlma pay1 ihrag giderleri haric olmak Gizere,
Semsiye Fon igin yapimas: gereken im giderler (bagimsiz denetim wideri, vs ) Semsive Fon'a
bagl fonlann toplam deferleri dikkate alinarak oransal olarsk by Fonlann portfévierinden
karsilanir.

9.6, Kurucu tarafindan performans vcreti tahsil edilebilir. Performansa dayah Geretlendirme
uygulamasimda bulunan Semsiye Fon'a badh fonlann fon ithrag stzlesmesinde performansa
dayali ticretlendirmeye iliskin esaslara ve hesaplama ameklerine ver verilir

MADDE 10- BAGIM DENETIM. FINAN

ILE ILGILI BILGILERIN ACIKLA NMA SEKLI;

10.1. Semsiye Fon'un hesap danemi takvim vilidir. Ancak ilk hesap dinemi Semsiygf
kurulus tarihinden baglayarak o yilin Aralik avinm somma kadar alan siredir 7

10.2. Semsiye Fon'a bafl fonlara iliskin finansal raporlanm hazirlanmasindy
Raporlama Teblifi nde ver alan usul ve esaslara uyulur

LT

. : - -49 i70d—
DogruIamahﬁ%%gﬂgrﬁggg\?;@d% tEjé?nan rulama



10.3. Semsive Fon'a bagh fonlann finansal tablolarmm bagimsiz denetiminde Kural un
bafimsiz denetimle ilgili duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiim|ildSinin
bulundugu ilgili hesap doneminin son guni itibariyla hazrlanan portfay raporlan da finansal
tablolarla birlikte bagamsiz denetimden gecirilir,

10.4. Semsiye Fon'a bagh fonlar tasfiye tarihi itibariyla ozel bagimsiz denetime tabidir

10.5, Semsiye Fon'a bagh fonlar, Finansal Raporlama Tebligi ne wygun olarak vilhk ve alu
aylik ara donem finansal rapor dizenlemekle yikimludar. Yihk finansal raporlar bafimsiz
denetime, alu aylik ara donem finansal raporlar ise incelemeye (simrh bagamsiz denetim)
tabidir

10.6. Yaunmerlann talep etmesi halinde yillik ve alt aylik finansal raporiara dénem igindeki
geligmelen agklayan bilgilere girisim sermavesi vannmlanna iliskin olarak Kurul'un ilaili
dizenlemeleri uyannca hazirlanmis bulunan dederleme rapordan eklenir. Donem icindeki
gelismeleri agikiayan bilgiler ve deferleme raporian, bafimsiz denetime tabi degildir.

0.7, Semsiye Fon'a bagh fonlara iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip
eden 90 gln iginde bafimsiz denetim raporuyla birlikie. alt aylik ara donem finansal raporlar
is¢ ara dénemin bitimini takip eden 45 gun iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal
Raporlama Tebligi nin 12. maddesinin birine fikras: hikmi cerpevesinde KAP ta ilan edilmek
suretiyle kamuya agiklamr. KAP'ta ilan edilecek finansal reporlarda. tieari sir miteligindeki
bilgileri igeren bolimler gizlenebilir

10.8. Kurul tcretine esas uger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam dederleri disnem
sonunu takip eden 1075 gtnn ierisinde Kurul'a gonderilir, Ayrica Semsive Fon'a bagl her bir
fonun siiresi sonunda da fiyat raporu hazirlamr ve bu maddede belintilen sirede Kurul'a
ginderilir

10.9. Semsiye Fon'a bagh fonlar, Finensal Raporlama Tebligi nin 1 inci, 12" nci ve 13 inci
maddelerinde dizenlenen finansal raporian Kural'un bildiim yokimliloklerine iliskin
mevzuat duzenlemeleri cercevesinde ilan eder.

10.10. Semsiye Fon'a bagh fonlara iliskin olarak vapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul
duzenlemelerinde yer alan nitelikli yatnmer tammina ve satisin valmzea gerekli kosullan
sadlayan nitelikli vatnmalara yapilaca® hususlanna yer verilmesi zorunludur

10.11. Kurul gerektifinde Teblif'de yer alan sirelerle bagh olmaksizin Semsive Fou ve
Semsiye Fon'a bagh fonlar hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir

10.12, Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatinmlanna iliskin bilgiler, varsa soz konusu
yatmimlarda fon yonetiminde girev alan kisilerin iliskisini de icerecek sekilde, yatirnmin
yapldigi tarihten itibaren 15 gin iginde en uygun haberlesme vasitasivla katilma_paz,

sahiplerine bildirir 7 L.C

MADDE 11- SEMSIYE FON'A BAGLI _FONLARIN DAGITIML

KATILMA DNLARDAN AVR RTLARI ILE FONI

ERMELERI VE TASFIVELERI:
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11.1. Semsiye Fon'a badl fonlann katlma paylanmn alim satmlanna, dafitimma ve
tasfiyvelerine iliskin esaslara fon ihrag stizlesmesinde yer verilir

11.2. Kanlma paylarinin Semsiye Fon'a bagdh her bir fon adima alim satim esastir.

1L.3. Semsive Fon'un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul'un vatinm fonlarina iligkin
duzenlemeleri kivasen uyaulamr

L1.4. Mevzuatta éngorilen tasfive hallerinin olugmas: halinde Semsiye Fon'a bagli fonlar,
mevzuatta yer verilen esaslara ve surelere uyzun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan
tasfiyeye karar verilmesi halinde, tastiyeve iliskin alinan Kuucu vonetim kurulu karzn pay
sahiplerine bildirilir.

1135, Semsiye Fon'a bagl fonlar tarafindan tasfiye dénemine girildiginde Kurul'a ve en Uy gun
haberlesme vasitasiyla vannmailara haber verilir. Tasfi ve déneminde highir kanlma paw ihrac
edilemez ve yeni girigim sermayesi yatnmu Faalivetlerine son verilir. Llygun pivasa kosullan
olugtukea fon varhiklan satilarak nakde cevrilir, alacaklan tahsil edili ve borglan odenir
Bakiye tutarlar ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitnlir ve tim katlma
paylan iade alimr

L1.6. Semsiye Fon'a bagh fonlann tasfiye dénemlerinde pay sahiplen katlma payi alim veya
satim talebinde bulunamaz Fon varliklarimm satig, alacaklanmn tahsili ve berglanmn
odenmesi sonucu nakit fazlas: olustukea, olugan nakit fazlas pav sahiplerine paylan cramnda
dagitihr. Bu amagla ihrag belgelerinde belirtilen pay fivan agiklanma tariblerinde Kurucu,
Semsiye Fon'a bagh fonlardaki nakit mevoudunu dikkate alarak pay sahiplerine daftilacak
toplam tutan ve sahip oldugu katlma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas gercken
tutan belirler. Tam pay sahipleri kendileri icin beliflenmis olan tutar kadar satim talimat vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeli veren kuruluslar,
beliflenen tutan almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda kanlma payini iade etmekten
imbina edemez.

11.7. Semsiye Fon'a bagh fonlanin, Yatrim Fonu Tebligi'nin 28%inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, fonlann partfoylerindeki varhiklar Kurucu tarafindan
BIAS ta satilir. Bu sekilde satisi mimkiin olmayan fon varhklan, agk arirma veva pazarlik
veya her iki usuliin uygulanmas suretivle satilarak paraya cevitlebilir. Bu yolla nakde doniigen
Fon varli, katlma payr sahiplerine paylan oranmda dagitihr. Fonun Yatinm Fonu Teblig "nin
28’inci maddesinin birinci fikrasinm (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurueu'nun veya Portfiy Saklayicisi'mn iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

LL.8. Fesih anindan itibaren hichir kanlma pays ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.9, Semsiye Fon'a baih bir fon, baska bir fon ile birlestirilemesz veya bagka bir foss.
donigtirilemez. Y

11.10. Isbu igtizak kapsaminda paylan ihrag edilen Semsiye Fon'a badl fonlar Sgfnsi
tasfiye edilmeksizin de tasfiveyve tabi tutulabilir j

l'l
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TL11. Semsiye Fon'un tasfive sirecinin tamamlanmas tzerine. isbu igtuzik Kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir ve keyfivet Kurul'a bildirilir,

112, Kurucu'nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Semsive Fon'u ve Semsiye Fon'a bagh
fonlart uygun gorecesi bagka bir portfoy yénetim sicketine tasfive amac vla devreder. Portfisy
Saklayieis mn mali durumunun taahhatlerini karsilavamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya
tasfiyesi halinde de Kurucu, fon varh@m Kurulea uygun gorilecek bagka bir portfy
saklayicismna devreder.

12.1. Bu igtitzikte hikim bulunmayan konularda Teblig hukimlen uygulamr.

12.2. Katlma paylanmn nitelikli vatnmeoya satisinda bu igtizik ve Teblig'de hilkiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Sermaye
Piyasas: Araglanimin Sang Tebligi (11-5.2)'nde dizenlenen mitelikli yvatinmeiya satisa iliskin
hitkimler kyyasen wygulanir,

12.3. ihrag belgesine iliskin olarak bu igtiizik ve Teblig'de hikim bulunmayan hallerde
22672013 tarihli ve 28685 sayvili Resmi Gazete'de yayimlanan lzahname ve fhrag Belgesi
Tebligi (T1-5.1) hukomleri kiyasen uveulanr,

HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYES]
PORTFOY YONETIMI A5,

/E/’ 4
er SIRTKAYA dkmen KURT

Yinetim Kurulu Baskam, Yanetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir

Bu igtiiziikte hiikim bulunmayan hallerde ve bu ictiiziik hiikiimleri ile Kurul'un
diizenlemeleri arasmda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, igtiiziik hiikiimlerinin defiistivilmesini her zaman talep edebilir ve ietiziik
standartlarim degistirebilir.
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